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Brasil

O pais demonstrou sua fragilidade fiscal com aceleracdo das despesas primdarias e o
esgotamento de alternativas para aumento da receita. Ao longo do més de Junho foi
embutida uma parcela relevante de prémio de risco no Brasil, refletido na curva de juros e
desvalorizacao acentuada do Real. Vemos a situacao politica bastante deteriorada do ponto
de vista de credibilidade orcamentaria e com menor poder de manobra no Legislativo para
aprovacgdes em linha com os anseios do Executivo. O capital politico do Governo tem reduzido
conforme os sinais de compromisso com controle de gastos nao sao materializados.

Por outro lado, o Banco Central se posiciona de maneira austera no combate a inflagdo e
optou de forma unanime pela manutenc¢ao dos patamares atuais de juros na ultima reuniao.

Sinais ambiguos de atividade mais fraca, com mercado de trabalho apresentando sinais de
enfraquecimento, e inflagdo surpreendendo os agentes financeiros para cima, corroboram
para que nao fagcamos alteracdes estratégicas em nossas alocagoes.

Entendemos que os sinais precisam diferenciar-se dos ruidos de maneira sélida para que
passemos a enxergar as carteiras de forma distinta da atual.

EUA, Europa e Mundo

O consumo mostrou sinais de enfraqguecimento nos EUA. Nas Ultimas cartas nos
posicionamos de maneira atenta e observadora aos sinais inflacionarios na economia norte
americana a fim de estimar o cenario de inicio nos cortes de juros nos Estados Unidos.

Enxergamos que os passos apontam na dire¢do de um inicio de corte de juros ao final do ano,
mas ainda estamos em uma fase média da jornada. Os préximos meses serao decisivos para
solidificarmos esta posicao. Como citamos anteriormente, é possivel que passemos a olhar
mais ativos de risco nas posi¢cdes internacionais.

O destaque no cendrio politico americano ficou por conta do debate entre Democratas e
Republicanos, representados por Trump e Biden. A performance do atual presidente foi
bastante criticada pela midia e levou a uma percepg¢do publica ruim das condi¢cdes de
reeleicdo do atual presidente. Apesar de ser um inicio do processo, o desempenho de Biden
foi bastante abaixo das expectativas menos convictas.

Na Europa a direita comeca a demonstrar sinais de forca politica com o Reagrupamento
Nacional (RN), dirigido por Marine Le Pen, foi o partido mais votado no primeiro turno das
eleicbes legislativas, realizadas no domingo (30/06).



Relatori

Allocation

Para julho, ainda manteremos as alocagdées taticas. Entendemos que a fragilidade do cenério
brasileiro e a continua incerteza de mudancas no cenario global a curto prazo sao indicativos
de que, por ora, devemos manter a baixa exposi¢cao em ativos de risco.

Conservador Balanceado Sofisticado

QO 0O

Classe de Ativo Indice de Referéncia Conservador A Balanceado A Sofisticado A

RendaFixa e, 86,5% & 63,5% & . 53,0% &
Pés-fixado IMA-S 64,0% 33,5% i 28,0% &
_..nflagéo o MAB VTS A 225% M 17,5% &
Prefixado IRF-M 50% = 7,5% = 7,5% =
.Multimercados D% T 22,5% T .......280% 7
Fundos MM IHFA 7,5% = 22,5% = 250% =
Renda Varidvel 6,0% T 14,0% * 22,0% W
Agdes IBOV 6,0% = 14,0% = 22,0% =
Fundos Imobilidrios IFIX 0,0% W 0,0% W 0,0% W
Internacional 0,0% W 0,0% W 0,0% W
_..RF/MMGlobal  IwBI 00% = o 0.0% = e 00% ¥ _
RV Clobal IVVBI1 0,0% W 0,0% W 0,0% W
Alternativos 0,0% = 0,0% = 0,0% =
Private Equity SMLL 0,0% = 0,0% = 0,0% =



Retorno por contribuiciao - Junho 2024

Junho apresentou queda nos ativos de renda varidvel, principalmente pelo atraso no corte
de juros dos EUA e possivel reducao de frequéncia dos cortes no Brasil. De modo geral, os

ativos de renda fixa ainda mantiveram boa rentabilidade.

Balanceado Sofisticado
Renda Fixa 0,33% 0,03% 0,03%
Pds-fixado 0,5% 0,3% 0.2%
Inflagdo -02% I 02% -02%
Pré-fixado 0,0% 0,0% 0,0%
Multimercados 0,06% 0,17% 0,19%
Fundos MM 0% 0,2% 0,2%
Renda Variavel 0,09% 0,21% 0,33%
Acoes 0,1% 0,2% 0.3%
Fundos Imobilidrios 0,0% 0,0% 0,0%
Internacional 0,00% 0,00% 0,00%
RF/MM Global 0,0% 0,0% 0,0%
RV Global 0,0% 0,0% 0,0%
Alternatives 0,00% 0,00% 0,00%
Private Equity 0,0% 0,0% 0,0%
CTtotal . o48% L o0& i 055%
EVOLUCAO DE RENTABILIDADES (24M)
124 +21,71%
R
1,14
1,09 . +8,53%
1,04
0,99
0,94
jul/22 out/22 jan/23 abr/23 ago/23 nov/23 fev/24 mai/24
Conservador ~=——Balanceado Sofisticado IPCA

Fonte: Nero Capital - *IPCA-15 utilizado como proxy para junho
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Disclosure

As informacgdes presentes neste documento sdo confidenciais, sendo exclusivamente para o uso do(s)
seu(s) destinatdrios. Estdo proibidas, sem exce¢des, modificar, copiar, distribuir, expor, transmitir,
reproduzir, publicar, desenvolver, licenciar, copiar formato, criar trabalhos derivados, transferir ou de
qualquer outra forma de utilizagdo, sem o consentimento prévio por escrito da Nero Capital.

A Nero Capital (“Nero”) nGo comercializa e nem distribui cotas de fundo ou qualquer outro ativo
financeiro. Este relatdrio foi elaborado pela equipe Nero e ndo se enquadra como um relatdrio de
andlise de valores mobilidrios. As informagdes de taxas, condi¢bes e prazos sdo indicativas e,
meramente, informativas, e ndo devem ser interpretadas como uma solicitagdo, ou oferta, de compra
e venda de qualquer instrumento financeiro. As rentabilidades de produtos financeiros podem
apresentar variagées e seu pre¢o e valor podem aumentar ou reduzir num curto espago. Os
desempenhos anteriores ndo representam indicativos de resultados futuros e, de forma explicita, esse
material ndo declara ou garante desempenhos futuros.

O relatdério ndo deve ser utilizado como fonte Unica de informagdes no processo de decisGo do
investidor que, antes de decidir, deve, preferencialmente, solicitar a ajuda de um profissional
devidamente qualificado e realizar uma avaliagdo criteriosa do produto e de seus riscos, considerando
a sua tolerdncia a risco. Logo, nada no relatdrio deve representar uma indicacdo de que as estratégias
de investimento sdo adequadas ao perfil do destinatdrio ou apropriadas as circunstdncias individuais
do destinatdrio.

As condi¢ées de mercado, cendrios macroecondmicos e eventos especificos podem R
afetar drasticamente as opiniées de cendrio da Nero ao longo do més. Portanto, ANBIMA
cada relatorio s6 é valido na sua respectiva data, sendo que eventos futuros podem
prejudicar suas conclusées. A Nero nGo assume responsabilidade em atualizar, Gostio deReciirsos
revisar, retificar ou anular os relatérios em virtude de acontecimentos futuros.




